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OZET

Geleneksel iktisat yaklasiminin bir alt kolu olan geleneksel finans yaklasimina gore yatirimeilar
ve tasarruf sahipleri karar alma sureglerinde yalnizca akilcr tutumlar sergilemekte, bireyler
geleceklerine iliskin tahminlerinde ve alacaklar1 kararlarda duygularina, inanglarina ya da deger
yargilarina yer vermemektedir. Geleneksel finans hipotezinde tamamen rasyonel oldugu kabul
edilen bireyin herhangi bir inancinin ya da manevi degerinin bulunmadigi, kararlarini alirken
duygularinin olmadig:r bu nedenle de yalnizca akli melekelerinin ydnlendirmesiyle hareket
ettigi kabul edilmektedir. Boylesine sert sinirlarla tasvir edilen ve hayatin i¢cindeki gercek bir
bireyin davraniglarindan oldukg¢a uzak olan bu yaklasima kars1 insanin duygularinin da oldugu,
alacagi kararlarda ve hayata gegirecegi davranislarda sahip oldugu degerlerin ve psikolojisinin
de etkisinin oldugunu g6z 6nunde bulunduran, geleneksel finansin kati duvarlarini yikan
Davranigsal Finans yaklasimi ortaya ¢ikmustir. Diger bir ifadeyle Davranigsal Finans, bireyi
biyonik bir makine olarak gérmemis, geleneksel finansa insani bir bakis acist katmus,
yatirrmcilarin ve tasarruf sahiplerinin finansal karar alma sureclerine bireylerin duygusal
yaklagimlarini ve sosyal sorumluluklarini da dahil etmistir. Islam ekonomisinin temelinde de
yalnizca Islam’mn emir ve yasaklarina uymaya yer verilmemekte, ayni zamanda insan
davraniglarinin etkileri g6z 6nunde bulundurularak batuncil bir yaklasimla toplumdaki diger
bireylerin Uzerindeki etkiler de dikkate alinmaktadir. Geleneksel iktisadi modellerde kisisel
cikarlar birincil oncelik olurken, islami ekonomik modellerde toplumsal kalkinma én plana
alinmakta, hayat bir biitiin olarak degerlendirilmekte, bireylerden yasamlar1 boyunca icinde
bulunduklar1 toplumu devamli surette kalkindirma gayreti icerisinde olmalari istenmektedir.
Ozellikle sermaye merkezli ekonomilerde geleneksel iktisat yaklasimindan dolay: bireyin
yalnizca kendi menfaatini ve cikarlarii diisiinmesinden kaynakli ortaya ¢ikan tiim
olumsuzluklarin aksine, Islam iktisadi sisteminde Uretim kaynaklarinin dagitilmasinda ve
tiretilen ¢iktilarin boliisiilmesinde adil bir yaklagim sergilemektedir. Bu baglamda agirliklh
olarak gelencksel finansin izlerini takip eden faizli finans sisteminin temellerini olusturan
konvansiyonel bankacilik sistemi i¢inde yatirim ve tasarruf kararlarini almak istemeyen, tam
aksine kendi hak ve menfaatlerine iliskin kararlar alirken dahi toplum maslahatin1 gézeten,
paylasim kiiltiiriinii 6n plana ¢ikaran faiz hassasiyetine sahip Muslimanlar, diinyada geleneksel
bankaciliga alternatif olarak Katilim Bankaciligi sisteminin ortaya ¢ikmasina zemin
hazirlamiglardir. Calismamizda yalnizca rasyonel kararlar aldig1 varsayilan ve kendi ¢ikarlarini
her seyin lstiinde goren ekonomik insanin aksine, aldig1 kararlarda baska bireyler ile toplumun
genelinin sosyal ve ekonomik yararini1 gozeten Islami diisiince felsefesiyle yogrularak karar
alan insan ele alinmistir. Bu minvalde finansal sistemlere, paylasmaya ve boliismeye dayali
yeni bir bakis agisi kazandiran faizsiz finans sisteminin ortaya ¢ikisi, bu sistemin gunimuzdeki
temsilcisi Katilim Bankaciligiin ortaya ¢ikisindaki Davranigsal Finans yaklasiminin etkileri
irdelenerek meydana getirdigi sonuglar ortaya koyulmustur.
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ABSTRACT

According to the traditional finance approach, which is a sub-branch of the traditional
economics approach, investors and savers exhibit only rational attitudes in their decision-
making processes, and individuals do not include their emotions, beliefs or value judgments in
their predictions about their future and decisions they will make. In the traditional finance
hypothesis, it is accepted that individual, who is considered to be completely rational, does not
have any beliefs or moral values, does not have emotions when making decisions, and therefore
acts only with guidance of his mental faculties. In opposition to this approach, which is depicted
with such harsh boundaries and is far from behavior of a real individual in life, the behavioral
finance approach, which takes into account that people's emotions, values and psychology have
an impact on decisions they make and behaviors they will implement, has emerged and breaks
the solid walls of traditional finance has come out. In other words, behavioral finance does not
see individual as a bionic machine, but adds a human perspective to traditional finance and
includes individuals' emotional approaches and social responsibilities in financial decision-
making processes of investors and savers. The basis of Islamic economics is not only
compliance with the orders and prohibitions of Islam, but also the effects on other individuals
in society are taken into account with a holistic approach, taking into account the effects of
human behavior. While personal interests are the primary priority in traditional economic
models, in Islamic economic models social development is prioritized, life is evaluated as a
whole, and individuals are asked to constantly strive to develop society they live in throughout
their lives. Contrary to all negativities that arise from the traditional economic approach,
especially in capital-centered economies, where individual thinks only of his own benefits and
interests, Islamic economic system displays a fair approach in distributing production resources
and dividing produced outputs. In this context, Muslims with interest sensitivity, who do not
want to make investment and savings decisions within conventional banking system, which
forms the basis of interest-based financial system, which mainly follows traces of traditional
finance, but on the contrary, considers welfare of society even when making decisions regarding
their own rights and interests, and emphasizes culture of sharing, are in the world. They paved
the way for emergence of participation banking system as an alternative to traditional banking.
In our study, unlike the economic person who is assumed to make only rational decisions and
sees his own interests above all else, the person who makes decisions with Islamic philosophy
of thought, considering social and economic benefit of other individuals and society in general,
is discussed. In this regard, emergence of interest-free finance system, which brings a new
perspective to financial systems based on sharing and division, and effects of the behavioral
finance approach on emergence of Participation Banking, the current representative of this
system, are examined and the results it produces are revealed.

Keywords: Traditional Finance, Behavioral Finance, Interest Sensitivity, Sharing,
Participation Banking.

GELENEKSEL FiNANS

Geleneksel finans kavraminin ortaya ¢ikisinda ve tammlanma siirecinde ifade edildigi gibi
Homo Economicus (Iktisadi Insan) XVIII. ve XIX. yiizyillarda iktisadi denklemlerin ortaya
konulmasi i¢in insanin temelde ne oldugunu modellemek amaciyla olusturulmustur. Homo
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Economicus her zaman ve her yerde oldugu varsayilan ayrica iiretim, tiiketim ve degisim
faaliyetlerinde bulunan ve bu siireclerde gelecege yonelik tam bilgiye haiz oldugu farz edilen
insan anlamimi tagimaktaydi. Ayni1 zamanda sahip oldugu bu bilgiler 15183iInda Homo
Economicus’un verecegi kararlar ve neticesinde ortaya c¢ikacak yatirimlarda her zaman tutarh
ve yalnizca rasyonel davranis sergilemekteydi (Yalginkaya, 2004: 6).

Finans kavraminin tanimlanmasi, finansin ekonomilerdeki roll degistigi ve gelistigi i¢in zaman
igerisinde farklik gostermistir. XX. yiizyilin basinda finans kavrami bireylerin ve kurumlarin
namina fon alinmasi ve yonetilmesiyle ilgiliydi. S6z konusu bu doénem icinde varlik
transferinde kullaniimakta olan finansal araglar ve menkul kiymetler, borg veren, birikimi olan
tasarruf sahipleri ve yatirimcilar ile borg alan taraflar arasinda kopri vazifesi géren kurumlarin
faaliyette bulunduklar: finansal piyasalara odaklanilmistir. Zaman igerisinde finansin tanimi,
bir kisi veya kurulusun finansman ihtiyaglarin1 kapsayacak bicimde genisletilerek digsal odak
noktasindan i¢ finansman ihtiyaclarin1 da g6z Oniinde bulunduran igsel odak noktasina
yogunlasan bir yaklasimla degismistir. Bu sebeple finans kavrami igin kisaca, zaman iginde kit
kaynaklarin tahsis edilmesiyle ilgili bir kavram oldugunu ifade etmek yanlis olmaz. Bu
kaynaklar menkul ya da gayrimenkuller olabilecegi gibi bu yonde karma kararlar verilmesine
ihtiya¢ duyulabilmekte olup finansal kararlar almanin temelinde fona ulasmak ve bu fonlar1 bir
amag ugruna tahsis edilmesine aracilik etmek yatmaktadir. Oyle ki yatirim ve finansmanla ilgili
fayda ve maliyetlerin bilinmesi biyik bir énem tasimaktadir ¢iinkii bu etkenler belirli bir
vadeye yayilmakta ve bilinmeleri kesin olarak mimkin olmamaktadir. Bir baska ifadeyle,
fayda ve maliyetler gelecekte ortaya ¢iktigindan tahmin edilen fayda ve maliyetlerin fiiliyatta
ortaya ¢ikip ¢itkmayacagi hususunda belirsizlikler bulunmaktadir (Bennett, vd. 2017: 4).

Beklenen fayda teorisi de geleneksel finans kavraminin temelini olusturmakta olup ilk defa
Bernoulli tarafindan ortaya atilmis, John Von Neumann ve Oscar Morngenstren’in ¢abalariyla
formiile edilerek finans kavraminin temelleri atilmigtir. Beklenen fayda teorisine gore insan
akliyla hareket etmekte olan bir varliktir ve “Homo Economicus” modelidir. Beklenen fayda
teorisine gore insan sosyolojik ve psikolojik etki ve etkenlerden arindirilmis siirekli olarak
kendi ¢ikarlarina hizmet etmekte olan ben merkezci bir varliktan ibarettir. Bu yaklagima gore
Homo Economicus riskli veya belirsizlik durumlarini dikkate alarak oniine gelen firsatlar ile
bekledigi fayda ya da zararlari kiyaslayarak bir tercihte bulunmaktadir (Kiyilar-Akkaya, 2016:
23). S6z konusu varsayimlar {iizerinde hareket etmekte olan insan iktisat biliminde
tanimlanmakta olan rasyonel insan kavramidir. Bir baska ifadeyle literatlirde gegen akilci insan
yani Homo Economicus yalnizca kendi menfaatini diislinen, kararlarinda yalnizca kendine
yonelik faydalar1 g6z 6niinde bulundurma cabasi i¢inde, devamli surette fayda maliyet hesabi
yapan, duygularindan arinmis, yalnizca rasyonel davranislar sergileyen hipotetik bir insanin
seklinde tanimlanmaktadir. Bu noktadan hareketle modern finans teorilerinde insanlarin akilci
olduklar1 temel bilgi kaynag: olarak kabul edilmekte olup tamamiyla rasyonel oldugu iddia
edilen insan tanimlanirken temel dayanagina aykir1 bir sekilde s6z konusu bu akilc1 yaklasimlar
deney ve gozleme dayali hicbir ¢calismaya da dayanmamaktadir. Aslinda bu teori i¢in insanin
nasil davrandigindan ziyade nasil davranmasi gerektigine iliskin bir yaklasim oldugu
sOylenebilir. Beklenen fayda teorisine karsi ortaya atilan itirazlarin kdkeninde ise teoride
varsayilan insan davranislarinin goézlenen insan davraniglarindan farkli olmasi yatmakta olup
yapay olarak olusturulan deneysel riskli durumlarda birey davraniglarinin teoride 6ngériilmekte
olandan farkli oldugunu ispatlanmistir (Bostanci, 2004: 5).

24


http://doi.org/10.5281/zenodo.12705396

EUROASIA JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES & HUMANITIES | ISSN: 2651-5261
Arrival Date: 13.01.2024 | Published Date: 26.02.2024 | Vol: 11, Issue: 36 | pp: 22-33
Doi Number: http://doi.org/10.5281/zen0do.12705396

-
-~

Sekil 1. Finans Kavraminin Dogas1
Kaynak: Bennett, Parry ve Wirth, 2017: 7

DAVRANISSAL FINANS

1970’lerden bu yana finans kavrami tanimlanirken insanlarin rasyonel davraniglar sergiledigi
ve gelecege yonelik tahminlerinde tarafsiz ve bagimsiz olduklar1 yaklasimiyla hareket
edilmistir. Bu minvalde insanlarin kendi menfaatlerine yonelik en iyi tercihleri yaptiklari
varsayimiyla, yatirnmcilar ve tasarruf sahiplerine yonelik giicli bazi enstriimanlar tiretilmistir.
Arbitraj Fiyatlama Modeli, Sermaye Varliklarin1 Fiyatlama Modeli (CAPM) ve Opsiyon
Fiyatlama Modeli gibi fiyatlamaya iliskin modeller ile varliklarin degerlemesi ve fayda maliyet
iligkisinin anlagilmasi miimkiin olabilmekteydi. Bununla birlikte psikologlar s6z konusu bu
modellerin koétd birer varsayim olduklarini ve gelecekle alakali 6ngorilerde insanlarin akilct
davranislar sergilemeyebileceklerini biliyorlardi. ilk baslarda Davranigsal Finans kavramina
onyargili yaklasilmis olmasina ragmen bilhassa son yillarda psikolojik olarak finansal kararlar
aliirken duygularin etkisini kanitlayacak ¢aligmalarin ortaya konulmasiyla Davranigsal Finans
kavrami daha ikna edici olmayi basarmistir (Nofsinger, 2005: 22).

Bu baglamda psikoloji; diisiince, duygu, sevgi, algilama ve davranis konulariyla ilgilenmekte
olup psikolojik yaklasimlar yatirim kararlar1 alinirken ¢ok 6nemli olabilmektedir. Dolayisiyla
finansin davranis boyutu, psikoloji ve finansin bir araya gelmesi olarak ifade edilebilmektedir
(Kiyilar-Akkaya, 2016: 117). Davranissal Finans kavramini genel cercevede degerlendirilecek
olursa insanlarin hangi durumlarda nasil davraniglar sergilediklerini ortaya koymaya caligan bir
yaklasimdir denilebilir. Yatirinm karart alirken yatirnmcilarin  nelere dikkat ettikleri
arastirildiginda yalnizca risk ile getiri degiskenlerinin 6Gtesinde baska ilgili olabilecek diger
degiskenleri de géz oniinde bulundurduklar1 ve tim degiskenlerin analiz edilebilmesi gibi
kusursuz sayilabilecek bir siire¢ olmadigini nihai olarak da alinacak kararlarin getiriyi ya da
daha genis anlamda fayday1 en st diizeye tasiyan degil, en pozitif senaryo ile karar alict
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pozisyonundaki yatirimciyr tatmin edebilen kararlar oldugu yaklasimi Davranigsal Finans
hususunda ger¢eklestirilen arastirmalarin mihenk tagini1 olusturmaktadir (Bostanci, 2003: 1).
Yani insan yaratilis Ozellikleri geregi birtakim yonleriyle kusursuz olmaktan uzak olmasi
nedeniyle aldig: kararlar ve uygulamaya koydugu davranislar1 da mikemmel olmaktan uzaktir.
Bu nedenle pek ¢ok dig faktorden etkilenen kompleks suregler icinde karar vermek zorunda
kalan insanmn eylemleri cogu kez yanlis ya da tutarsiz olabilmektedir. Insanin davranislarinin
ve kararlarinin kusursuz ve tamamiyla akilc1 olmaktan uzaklastiran en temel faktor ise insanin
duygularinin da karar verme sireclerine dahil olmasidir (Kaya, 2007).

O zaman denilebilir ki, yalnizca sonuca odaklanan Homo Economicus, kendisine sunulmakta
olan tercihler arasindan rasyonel bir se¢cim yaparak beklenen faydasi en iist diizeyde olan
secenegi tercih etmeyi hedeflemektedir. Halbuki ikame bir tiir olarak ortaya ¢ikarilan Homo
Sociologicus (Sosyal Insan) ise daha ziyade sebeplere odakli olup bireysel se¢imlerdeki
stirecleri sekillendiren konulara 6nem vermekte ve yogunlagmaktadir. Homo Economicus
sinirlandirmalara odaklanirken, Homo Sociologicus din, ideoloji, gelenek, kitlesel egilimler,
kompleks etkilesimler gibi ¢ok yonlii, ¢ok degiskenli ve ¢cok boyutlu yapilari arastirmaktadir
(Yalginkaya, 2004: 13). Bu nedenle psikologlar son yillarda insanlarin sistemli bir bi¢cimde
optimum muhakeme ve karar alma sureclerinden hangi faktorler nedeniyle saptiklarini
aciklayabilecek c¢alismalara imza atmaktadirlar. Davranigsal Finans yaklagimiyla, bir takim
finansal yapiya sahip problemlerin, akilci insan davranis modeli yerine tamamiyla akilct
davraniglar sergilemeyen insan modeli kullanilarak daha pratik bir sekilde ¢6zime
ulagilabilecegi tartisilmaktadir. Geleneksel finans yaklagiminda 6ngoriildiigii bicimde insanlar
rasyonel ise, rasyonellik yaklasimi ortadan kaldirildiginda ya da daha esnek bir bicimde
degerlendirildiginde nasil sonuglara ulasilacagi Davranigsal Finansin temel konusunu
olusturmaktadir (Nicholas-Richard, 2002: 1053). Davranigsal Finans yaklagimi kapsaminda
gerceklestirilen ¢aligmalar neticesinde bireylerin finansal karar alam sureclerinde etkilendikleri
belli basli egilimler ortaya ¢ikmis olup bu egilimler “Bilissel Egilimler” ve “Duygusal
Egilimler” olmak {izere iki ana baslik altinda agiklanmustir. Ozetle “Bilissel Egilimler”
yatirimcilarin karar alma sureclerinde kestirme yollar1 aradigini ifade etmekteyken, “Duygusal
Egilimler” kayip yasama ve pisman olma halinden kacinmalarini ifade etmektedir (Simsek,
2018: 33).

Tablo 1. Duygusal ve Bilissel Egilimler

BILISSEL EGILIMLER DUYGUSAL EGILIMLER
e (Cergeveleme e Kayiptan Kacima
e Zihinden muhasebe ¢ Pismanhktan kacinma
e Belirsizlikten kacinma s Iyimserlik
e Muhafazakarlik *  Yatkinlik
¢ ‘lemsil Etme * Hakimiyet
e Ulasilabilirlik * Sahiplik
e Asin giiven e Startiiko
¢ Dogmulama
e Biligsel uyumsuzluk

Kaynak: Simsek, 2018:33
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KATILIM BANKACILIGI VE DAVRANISSAL FINANS

Finansal kuruluslar arasinda oncelikle bankacilik sektorii finansal aracilik hizmeti sunarak
ekonomik blylme ve kalkinmada vazgecilmez bir rol tstlenmektedir. Bankacilik sektorii
ekonomik sistemlerin bir¢ogunda finansal sistemin merkezi durumunda olup bu sebeple
istikrarl1 bir finansal sistem igin bankacilik sektoriiniin ana sektor oldugu ifade edilebilir.
Bankacilik sektoriinde meydana gelebilecek aksakliklar, tiim finansal sistemdeki istikrarin
bozulmasina neden olabilecek bir potansiyele sahiptir (Parsa, 2020: 4). Bu cercevede
Davranigsal Finans kavraminin sinirli rasyonellik yaklagiminin karsiligini tam olarak buldugu
alanlardan biri islami Finans ve islami Finansin bir alt dali olan Katilim Bankacilig1 alanidir.
Bu durumun temel nedeni ise, Davranissal Finans kavraminin Islami Finans ve Katilim
Bankacilig1 alanindaki kisilerin tamamiyla akilci davranislar sergilemedigi ve finansal karar
streclerine etki eden ve akilciliktan sapmalarina neden olan faktorlerin bulundugu gercegine
dayanmaktadir. Bu yuzden s6z konusu iki alanin beraber degerlendirilmesi geleneksel finans
varsayimina ciddi bir alternatif sunabilecegi gibi, daha genis Kkitlelere hitap edebilen ve
toplumun tabanina yayilan finansal bir yapimin da olusturabilecegi 6n goriilmiistiir. Finansal
alanda teorik olarak ortaya ¢ikan gelismelere ek olarak sektorel olarak da énemli gelismeler
meydan gelmistir. Geleneksel finans yaklasimi ile bankacilik sektoriine karsi 6ncelikli olarak
dini gerekceler olmak izere politik ve ekonomik cesitli gerekgelerle ortaya ¢ikan Islami Finans
ve alt kolu Katilim Bankaciligi kurum ve kuruluslar1 dinya g¢apinda hizli bir gelisim
kaydetmistir. Islami Finansin ve Katilim Bankaciligi’nin insana olan yaklasiminin temelinde
Davranigsal Finans yatmakta olup, geleneksel finansla geleneksel bankacilik yaklagiminin
eksik kaldig1 ya da ¢6zim Uretmekte zorlandigi hususlarda ekonomilere ve toplumlarin temelini
olusturan bireylere yeni bir perspektif kazandirmaktadir (Tekin, 2020: 141-163).

Katihm Bankacihigi ve Geleneksel Bankacihiginin Farkli Yonleri

Katilim Bankalarindaki temel 06zelliklerden biri durumundaki katilim kavrami, Katilim
Bankalarinin gerek finansman sunarken gerek ise fon toplama faaliyetlerinde paylasmaya
dayali bir yaklasima sahip olmasina dayanmaktadir. Katilim Bankalari’n1 geleneksel
bankalardan farkli kilan en 6nemli fark olmasi nedeniyle fon toplamak amaciyla katilma
hesaplart olusturulmakta ve katilim kavrami kullanilmaktadir. Diger bir ifadeyle Katilim
Bankalari, katilma hesaplari ve 6zel cari hesaplar vasitasiyla fon toplayan ve topladigi bu fonlari
faizsiz finansman prensip ve yoOntemlerine uygun olarak kullandirarak faaliyette bulunan
bankalardir (Ziraat Katilim, 2024).

Katilim Bankalar ile geleneksel bankalar arasindaki temel farklar1 asagidaki gibi siralamamiz
mimkunddr (Ziraat Katilim, 2024):

e Risk dagilimi perspektifinden bakildiginda, geleneksel bankacilik sisteminde riskin tamami
borclu tarafa yliklenmekte ve temele ilke olarak her zaman borg veren kar etmektedir.

e Katilim Bankaciligi’nda ise, emek-sermaye ortakligi kurulmakta olup riski hem sermaye
veren taraf olan sermayedar hem de sermayeyi isleten taraf olan emek sahibi aralarinda
paylasmaktadir. Bu durumda emek sahibi taraf emek zararina, sermaye sunan taraf da parasal
zarara katlanmaktadir. Ama kurulan ortaklik sermaye ortakligiysa riski yalnizca sermayedarlar
paylagsmaktadir. Katilim Bankaciligi’nda emek veren tarafin emeginin zayi olmasi, sermaye
koyan tarafin da zarar edebilme olasilig1 vardir.

e Geleneksel bankacilik sisteminde bankalar miisterilerine faizli bor¢ (kredi) vermektedir.
Katilim Bankalarindaysa ticaret yontemi ile fon kullandirilmakta, miisterinin ihtiyaci olan mal,
hizmet ya da hakki saticisindan pesin olarak satin almakta ve tzerine kér ekleyip miisterisine
vadeli sekilde satmaktadir.
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e Geleneksel bankacilik sisteminde kredi islemlerinde &demeler banka miisterisine
yapilmaktadir. Satictya 0deme yapilsa dahi bu ddeme, malin alig bedeline iligskin degil miisteri
adina kullandirilan kredi bedelinin satici tarafa ulastirilmasi islemidir. Buna istinaden Katilim
Bankacilig1 sisteminde 6deme banka miisterisine yapilmamakta, malin saticis1 olan tarafa
yapilmaktadir. S6z konusu durumdaki bedel, Katilim Bankasi tarafindan malin alis bedeli
durumundadir.

¢ Geleneksel bankacilik sisteminde paranin zaman degeri bulunmakta olup s6z konusu paranin
zaman degeri bor¢ verenin yararina her zaman artis géstermektedir. Katilim Bankacilig
sisteminde para baska bir tarafa 6diing kullandirildiginda sadece enflasyon oraninda zamana
gore bir degisim olabilmektedir. Fakat bir mal 6nceden belli bir kér ile vadeli satilmasi
(murabaha) ile finanse edilmesi durumunda talep edilen vade farki, mal satisindan ortaya ¢ikan
kar olup paranin zaman degeri degildir.

e Geleneksel bankacilik sisteminde yasal boyutta her faaliyet bankacilik islemlerine konu
olabilmekteyken, Katilim Bankaciligi’ndaysa yasal olmasina ek olarak Islami agidan uygun
sayilan ve serbest olan faaliyetler Katilim Bankaciligi islemlerine konu olabilmektedir.

e Gelencksel bankacilikta faiz gelir elde ederken temel enstriman olarak kullanilmaktayken,

Katilim Bankaciligi’ndaysa kar pay1 temel enstriman olarak kullanilmaktadir.

Tablo 2. Katilim Bankacilig1 ve Geleneksel Bankaciligin Karsilagtirmasi

Ozellikler

Katihim bankacihigi

Geleneksel bankacihik

Yasal Temel

Katlm bankaciligi Islami Senat ilkelen
tarafindan yénlendirilmektedir; Riba (faiz),
Maysir (spekiilaaf faaliyetler) ve Gharar
(belirsizlik). Islam hukukunda yasadis: ilan
edilen islemmelere vatrim vapmak vasakur.

Geleneksel bankalar liberal ve laik
vasalara davanmaktador. Tamamen
faize dayalidular ve gesitli projelere
serbestge  ticaret  ve vatirim
vapabilirler.

Miisterilerle liski

Katilom bankalan kar ve zarar pavlasimma
dayali enstrimanlar kullandiklarindan, banka
ve miisteri iliskisi ortaklik wve wyatrmer-
girisimei iliskisidir.

Geleneksel bir banka ile migtenlen
arasmdaki iliski, borglu-alacakls
iliskisidir.

Paramn yonetimi

Para, valmizca bir degisim araci ve deger
saklama aracidwr, kiraya verilemez veva
nominal degerinden daha viiksek bir fiyata
almip satilamaz.

Para bir meta olarak kabul edilir
Geleneksel bankalar, daha diisiik bir
oranda fon satm alarak ve daha
viiksek bir orandan bu fonlar: veniden
satarak kar elde ederler.

is modeli

Katilim bankaciligmm i modeli, kar/nsk
pavlasimi ve reel ekonomik faalivetlere
odaklanmistir Ticareti  vapilan  emtialarm
fiziksel varligmin gerekli oldugu enstritmanlarn
kullanirlar.

Geleneksel bankalar, kredi varatmak
igin emtialarmn fiziksel varligma Gnem
vermezler.

Sosval Yonelim

Katlim bankacilifimm is modeli, gelirin
yeniden dagitimi igin zekat (haywr kurumu) ad:
verilen bir mekanizma icermektedir.

Geleneksel bankalar kar odaklidir. Bu
¢esit hayosever bagis mekanizmalan
bulunmamaktadir

Damsma Kurulu

Katlim bankalarmm, bankanm araglarmi ve
ticari faalivetlerini dogrulavan bir denetleme
kurulu vardir.

Geleneksel bankalarm bovle bir ekstra
malivet birimi voktur.

Kaynak: Parsa, 2020: 4
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Bu minvalde 6zellikle son yillarda Katilim Bankaciligina ait iiriin ve hizmetlere iliskin tiiketici
davranigini anlamaya ve agiklamaya calisan ¢alismalar daha ¢ok ilgi ¢ekmeye baslamis ve bu
calismalarda tiiketicilerin Islami Finans alanma tesvik eden, Katilim Bankaciligini tercih
etmelerine neden olan ¢esitli unsurlar tespit edilmis, Katilim Bankaciligi’na ait Urin ve
hizmetlere yonelik tiiketicilerin tercihlerini etkileyen faktorler ve sonuglar ortaya koyulmustur
(Hafiane-Allouch, 2021: 43).

Ornek olarak Bahreyn’de, Katilim Bankas1 miisterilerinin neden Katilim Bankalarini tercih
ettiklerine iligskin unsurlarin belirlenmesi i¢in kapsamli bir anket ¢alismasi1 yapilmis olup s6z
konusu c¢aligma neticesinde Katilim Bankasi miisterilerinin ilk basta dini gerekcelere bagh
olarak, sonraki gerekce olarak da getiri oranlar1 arasinda kar paylarinin getirilerinin g6z 6nlinde
bulunduruldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte Katilim Bankalarinin temel bankacilik
hizmetlerinden de memnun kalindigi ama Katilim Bankalarinda hizmet maliyetlerinin ¢ok
yiiksek olduguna iligkin genel bir tablo ortaya ¢ikmustir. TUrkiye’de de 162 Katilim Bankasi
misterisiyle gerceklestirilen anket c¢alismasi sonucunda Katilim Bankalarinin tercih
edilmesinde gerekge olarak, Katilim Bankasi ¢alisanlarinin yakin ilgisi, dini nedenler ve
geleneksel bankalarda sunulan hizmetlerin Katilim Bankalar1 tarafindan da sunuldugu
gerekgeleri ortaya konulmustur. Pakistan’da gergeklestirilen bir diger ¢alismada da Katilim
Bankaciligi alaninin tercih edilmesindeki nedenlerden birinin karlilik oldugu ortaya ¢ikmus,
temel bankacilik hizmetleri kapsaminda maliyet unsurlarinin daha diisiik oldugu, bu nedenle
Katilm Bankalarimin geleneksel bankalara tercih edildigi tespit edilmistir. Katilim
Bankaciliginin  oncelikli olarak tercih edilmesindeki etkenlerin belirlenmesi amaciyla
gerceklestirilen bir baska c¢alismasinda da 400 kisi ile anket ¢alismasi yapilmis olup anket
sonuglarina gore Katilim Bankaciliginin Oncelikli olarak tercih edilmesindeki en temel
gerekcelerden birisinin arkadas ya da akraba tavsiyesi oldugu ortaya ¢ikmustir (Ozsoy, vd.
2013: 191-192).

Yakin dénemde gergeklestirilen bir diger anket ise, bankacilik sektorii hakkinda bilgi sahibi
olan 100 kisiyle gergeklestirilmis ve verilen yanitlar asagidaki grafiklerde yizdelik olarak
sunulmustur (Dikmen, 2019:42). Ankette yer alan sorulara verilen yanitlar genel olarak
degerlendirildiginde, bankacilik sektoriinde Katilim Bankalarinin tercih edilmesi lokasyon,
sube sayisi, kredi oranlar1 vb. geleneksel bankalarin sundugu hizmetler ile kiyaslandiginda
alinan sonuglar anlamli bir fark ortaya koymazken, Katilim Bankaciligimin tercih edilme
nedenleri arasinda ilk sirada ve 6nemli bir farkla dini gerekgeler gosterilmis, finansman
kullanma nedenleri arasinda da yine 6nemli bir oranda katilimci Katilim Bankalarinda faiz
olmamasin1 Katilim Bankalari ile ¢alismalariin gerekcesi olarak géstermislerdir.
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Grafik 1. Bankacilik Sektoriinde Tasarruf Degerlendirme Segenekleri
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Kaynak: Dikmen, 2019:43
Grafik 2. Katilim Bankaciligin1 Tercih Etme Nedenleri
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Kaynak: Dikmen, 2019:49
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Grafik 3. Katilim Bankaciliginin Tercih Edilmeme Nedenleri
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Grafik 4. Katilim Bankalarinda Finansman Kullanma Sebepleri
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Grafik 5. Katilim Bankalarina Yonelik Olusan On Yargi Nedenleri

9652
Dini
T Ekonomik
W Ailevi
%22 %22 Siyasi
Dini Ekonomik Ailevi Siyasi
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Bireysel yatirimcilarin vermis oldugu finansal kararlar ¢ok blylk bir 6nem tasimaktadir.
Ozellikle finansal kararlar alirken insan duygularmin yonlendirici etkilerine vurgu yapan
Davranigsal Finans, insanin neden rasyonel hareket etmedigine odaklanmaktadir. Bu minvalde
alinan finansal kararlarin gerekgelerinin ortaya konulmasi noktasinda bir takim eksik yanlari
olan Geleneksel Finans yaklasimina alternatif olarak Davranigsal Finans yaklagimi
benimsenmis, bu yaklasimla finansal kararlar alirken insanin kusursuz bir makineden ziyade
duygu ve diistinceleri olan bir varlik oldugu dikkate alinmistir. Bir bagka ifadeyle insanin sosyal
ve duygusal yonelimleri oldugu i¢in duygularindan arindirilmig bir robot gibi yalnizca
hesaplamalar yaparak rasyonel kararlar alamamakta oldugu, tam aksine ge¢misteki tecriibeleri,
yasanmisliklari ve hatta i¢inde bulundugu giincel psikolojisinin kisinin finansal kararlar alirken
tamamiyla irrasyonel davraniglar sergilemesine neden oldugu anlasilmistir.

Bu gergevede finans sisteminin belki de en 6nemli oyucusu durumundaki bankacilik sektoriinde
meydana gelen gelismeler neticesinde geleneksel bankacilik sistemine ikame bir sistem ortaya
cikmistir. Insamin kararlarinda tamamiyla akilei tutumlar sergilemedigini kabul eden
Davranissal Finans bakis agisinin bir {iriinii olarak ortay ¢ikan Islami Finans ve alt kolu olan
Katilim Bankaciligi’na iligkin ilk uygulamalar 1960’larda rastlanmaktayken, tlkemizde Faizsiz
Finans kurumlarinin faaliyetlerine baglamasi 1980’lerin ortasina kadar uzanmaktadir. Dini
egilimler basta olmak (izere farkli nedenlerle ortaya ¢ikan Faizsiz Finans sistemi, gliniim{izdeki
resmi adiyla Katilim Bankaciligi, bugiin bankacilik sektoriinde aldig1 pay beklenen diizeyde
olmasa da gelisimini strdirmektedir.

Netice itibariyle gelencksel banka miisterileri ile Katilim Bankasi miisterilerinin finansal
kararlar alirken, insanin finansal davraniglarinda sosyal ve duygusal yaklasimlarin da etkili
oldugunu vurgulayan Davranissal Finans bakis agisinin hakim oldugu gergegiyle, tGlkemizde
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kurulduklart giinden bugiline bankacilik sektdriinde arzu edilen paya ulasamayan Katilim
Bankalari, sektordeki paylarmi arttirmaya yonelik tiiketici davraniglarini anlamaya ve
aciklamaya yoOnelik calismalar1 dikkate alarak, sektordeki UrGn ve hizmetlere yonelik
tiketicilerin tercihlerini etkileyen faktorler ve sonuclar ile potansiyel Katilim Bankasi
miisterilerinin biligsel, sosyal ve duygusal davranigsal yaklagimlarini dikkate alarak iiriin ve
hizmetlerini gelistirmesi, tiiketicilerin psikolojik egilimlerini de goz Onlinde bulundurarak
reklam ve tanitim faaliyetlerine yon vermesi gerekmektedir.
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