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OZET

Ticari aciklik bir iilkeye ait ithalat ile ihracat toplammin GSYIH"ye oram seklinde
tanimlanmakta ve ekonomik bliyiimeyi etkilemesi beklenmektedir. Bu ¢alismanin amaci ticari
aciklik ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik iliskiyi 1999-2016 donemi c¢eyreklik
verileriyle arastirmaktir. Degiskenler arasinda dinamik iliskisinin varligi Vektor Otoregresif
Model (VAR) model ve gecikmesi arttirllmis VAR modele dayanan nedensellik testleri ile
arastirilmistir. Ekonometrik analiz sonuglari; ekonomik biiylimenin ticari acikligin Granger
nedeni oldugunu belirtirken, ticari acgikliktan ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik
iliskisi bulunamamustir.

Anahtar Kelimeler: Ticari A¢iklik, Ekonomik Biiylime, Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

ABSTRACT

Trade openness is defined as the simple average ( the mean) of total trade (the sum of exports
and imports of goods and services) relative to GDP and it is ecpected that it affects economic
growth. This paper empirically investigates the dynamic relation between trade openness and
economic growth over the period of 1999:1-2016:4. We examine the presence of dyanic
relation between the variables by means of the vector autoregression models (VAR) and the
lagged augmented VAR models. Econometric analysis results suggest that although the
economic growth is the Granger cause of trade openness, it cannot be found the causal link
running from the trade openness to the economic growth.

Keywords: Trade Openness, Economic Growth, Toda-Yamamoto Causality Test

1. GIRIS

Yurtdis1 islemlerin yurti¢i islemlere oraninin bir Slgiisii olarak kullanilan Toplam Ticaret
(ithalat ihracat toplami1)/GSYIH, ticari aciklik orani olarak da adlandirilmaktadir. Ticari
aciklik orani, ithalat ile ihracat toplamimin (diger bir ifadeyle dis ticaret hacminin) GSYI1H"ye
orant seklinde hesaplanmakta ve bu oran iilkelerin dis ticarete olan bagimliligin1 da
gostermektedir. Bunun yani sira ihracattaki bilylime orani, ihracatin ithalat1 karsilama oran1 ve
ithalatin milli hasilaya oran1 gibi gostergelerde iilkelerin disa aciklik oranlarini belirlemede ve
ayrica disa aciklik ile biiyiime arasindaki iligskiyi analiz etmede kullanilmaktadir. Diga
acikligin biiylikligi tlkelerin kalkinmasinda dis ticaretin nemi goéstermesi agisindan da
kullanilabilir (Kurt ve Berber, 2008). Bu oranlar yurtigi islemlere gore yurtdist igslemlerin
onemini 6lgmek i¢in siklikla kullanilir. Ayrica ticari agikligi dlgmek icin gesitli metodlar
kullanilmaktadir. Bu 6lgiitlerin baslicalari ise ticari bagimlilik orani, ihracatin biiylime orani,
tarife ortalamalari, ticari egilim endeksi, nicel kisitlamarin kapsami gibi temel yontemlerdir.
Ancak literatiirde ticari aciklig1 6lgmede farkli teknikleri dikkate alinsa da en ¢ok kullanilan
yontemlerden biri ithalat degeri ile ihtracat degerleri toplaminin GSYIH"ye béliinmesidir
(Ozel, 2012).
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Tiirkiye’de ihracata doniik sanayilesme stratejilerinin uygulanmaya basladigr 19801i yillarin
baslarindan itibaren ekonomide disa acilma siireci baglamis ve 1989“dan itibaren de sermaye
hareketlerine getirilen serbestlik ile bu siire¢ gelismistir. Bu donemden itibaren uygulanmaya
baslanan serbestlesme politikalar1 ile gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ekonomideki tim
sektorlerde hizli bir reform ve entegrasyon siireci baslamistir. Tiirkiye’de de bu siirecin
baslamas1 ile ticari agiklik ve biiylime arasindaki iligski literatiirde genis bir sekilde
incelenmistir.

Bu calismanin da amaci, 1999-2016 doneminde Tiirkiye’de biiyiime ile ticari aciklik
arasindaki iliskiyi incelemek ig¢in zaman serisi verilerine VAR ve Toda-Yamamoto
nedensellik teknigiyle bakilmigtir. Temelde ii¢ boliimden olusan ¢alismada, ticari agiklik ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiye yonelik bilgilerin verildigi giris boliimiiniin ardindan,
birinci boliimde konu ile ilgili literatiir taramasi yapilmustir. ikinci béliimde ekonometrik
yontem tanitilmis olup, {i¢lincii ve son boliimde de veri seti, uygulama ve analiz sonuglarinin
genel bir degerlendirmesi yapilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Utkulu ve Kahyaoglu (2005), Tiirkiye ekonomisinde finansal ve ticari agikligi 1990-2004
donemi i¢in dogrusal olmayan zaman serisi yontemleri kullanarak smamistir. Bulgulara goére
finansal agikligin ekonomik biiyiime hizini yavaslattigi, ticari agikligin biiylimeyi pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Yaprakli (2007), Tiirkiye’de finansal ve ticari agiklik ile biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek
amaciyla 1990:1-2006:4 donemi verilerini  koentegrasyon ve nedensellik simamalar
kullanarak analiz etmistir. Nedensellik sinamasi ile ticari ve finansal agiklikla biiylime
arasinda karsilikli bir iliski oldugunu, uzun doénemde ticari agikligin ekonomik biiyiimeye
etkisinin pozitifken finansal agikligin ekonomik biiyliimeye etkisinin negatif oldugu sonucuna
ulagilmustir.

Sagik (2008), yedi kategoride ele aldig1 agiklik 6lgiitlerini (ticaret paylari, diizeltilmis ticaret
akimlari, nitel olglitler, tarifeler, tarife-dist engeller, bilesik endeksler, fiyata dayanan olglitler)
kullanarak ticari agiklik ve biiylime arasinda ayni yonlii bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Kurt ve Berber (2008), ¢alismalarinda 1989:Q1- 2003:Q4 donemi verileri ile disa agiklik ile
bliylime arasindaki iligkiyi VAR model ve varyans ayristirmasi yontemi ile ele almustir.
Analiz sonuglarina gore disa agiklik ve biiylime arasinda karsilikli bir nedensellik oldugu, disa
acikligin biiylimeyi arttiracagi sonucuna vartlmaigtir.

Yucel (2009), finansal kalkinma, ticari agiklik ve biiyiime arasindaki nedensellik iliskilerini
koentegrasyon ve Granger nedensellik testlerini kullanarak analiz etmistir. Arastirmanin
bulgular: ticari agikligin biiylimeyi olumlu etkiledigi, finansal kalkinmanin ise olumsuz
etkiledigi yoniindeydi. Ayrica, Granger nedensellik testi sonuglari, finansal gelisme, ticaret
aciklig1 ve biliylime arasinda ¢ift yonlii iliskinin oldugunu gostermektedir.

Tiiredi ve Berber (2010), finansal kalkinma ve ticari agiklik ile bitytime iliskisini, 1970-2007
dénemi verileri ile Tiirkiye ekonomisi i¢in degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini
Johansen-Juselius Koentegrasyon, nedensellik iligkisini ise Granger nedensellik testi ile
arastirmigtir. Analizler sonucunda finansal kalkinmanin ekonomik biiyiimenin Granger nedeni
oldugu, ticari aciklik ile biiyiime arasinda karsilikl1 bir nedensellik oldugu sonucuna varmastir.
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Kiran ve Giris (2011), ticari ve finansal disa agiklik ile biiyiime arasindaki iliskiyi 1992-2006
donemi i¢in analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore, ticari ve finansal disa agiklik ile
biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi olduguna, nedensellik testi sonuglarina gore ise, ticari
aciklik ilebiiyiime arasinda karsilikli bir iliski olduguna, finansal disa agikligin ise biiyiime
tizerinde etkisinin olmadig1 sonucuna varmustir.

Ozel (2012), ticari ve finansal agiklik ile biiyiimeye arasindaki iliskiyi 1991:1 ve 2010:4
donemlerine ait ticer aylik veriler kullanarak arastirmistir. Elde edilen bulgulara gére finansal
disa agikligin ekonomik biiylimeyi azalltig, ticari acikligin ise biiylimeyi arttirdig1 sonucuna
ulagilmustir.

Gries ve Redlin (2012), 1970 ve 2009 doneminde 158 iilke i¢in ekonomik biiylime ve ticari
aciklik arasindaki kisa ve uzun vadeli dinamikleri, panel es-biitiinlesme testleri ve panel hata
diizeltme modelleri kullanilarak arastirilmistir. Analiz sonuglar ticari aciklik ile biiyiime
arasinda uzun donemde nedenselligin her iki yonde de oldugunu gostermektedir.

Tahir ve Azid (2015), gelismekte olan iilkeler baglaminda ticari agiklik ve biiylime arasindaki
iliskiyi panel veri ekonometrisi ile arastirmaktadir. Ampirik sonuglara gore ticari agiklik ve
bliylime arasindaki iliski gelismekte olan iilkeler igin pozitif ve istatistiki agidan 6nemli
oldugudur. Ozetlenecek olursa, iktisat literatiiriinde genel olarak ticari aciklik ve biiyiime
arasinda ayni yonli bir iliski oldugu ve iki degisken arasinda karsilikli nedensellik oldugu
sonuglar1 elde edilmis oldugu goriilmektedir.

3. EKONOMETRGK YONTEMER

Calismada kullanilan degiskenler zaman serisi olduklarindan, dncelikle serilerin biitiinlesme
derecelerinin arastirilmasi gerekmektedir. Bu amagla Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen ADF birim kok testi ve Phillips ve Perron (1988) tarafindan 6nerilen PP birim kdk
testi yapilarak serilerin biitiinlesme dereceleri belirlenmeye ¢alisilmistir.

3.1. Nedensellik Analizi
Geleneksel Granger nedensellik testi Vektor Otoregresyon (VAR) modellerin tahminine

dayanmakta ve degiskenler arasindaki nedensellik iligskisi asagidaki denklemler ile
arastirllmaktadir (Gujarati; 1995: 620).

X, :ZaiK—i—i_ZﬁjXr—j_'_ulr (1)
i=1 =1
Y, = Z AY+ Z 0, X, ; +iy, (2)
i=1 j=l

Denklem (1) ve Denklem (2)“de n optimal gecikme sayisini, U; Ve Uy birbirinden bagimsiz
hata terimleridir. Denklem (1) Y degiskeninin X degiskeninin Granger nedeni oldugunu
(Y—>X), Denklem (2) ise X degiskeninin Y degiskeninin Granger nedeni oldugunu (X —Y)
gostermektedir.

Nedensellik testini uygulamak i¢in ilk olarak (1) numarali denklemde sadece X“in gecikmeli
degerleri yer alarak kisith modelin hata kareleri toplami elde edilir (HKTR). Ikinci adimda
denkleme Y“nin gecikmeli degerleri eklenerek kisitsiz modelin hata kareleri toplami elde
edilir (HKTy) ve Y, X“in Granger-nedeni degildir sifir hipotezi igin F istatistigi asagidaki
formiil kullanilarak test edilir.
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Hesaplanan F istatistigi m ve (n-k) serbestlik dereceli tablo degerinden bilyiik ise, sifir hipotez
reddedilerek Y degiskeninin, X degiskeninin Granger nedeni olduguna karar verilir (Gujarati,
1995: 621). Her ne kadar geleneksel Granger nedensellik testi ampirik analizlerde oldukea sik
kullanilmasina ragmen, Alimi ve Ofenyolu(2013) geleneksel Granger nedensellik sinamasinin
bir takim dezavantajlara sahip oldugunu belirmislerdir. Ilk olarak, iki degiskenli Granger
nedensellik testi diger degiskenlerin etkisini goz ardi ettiginden dolayr model kurma hatasini
icinde barindirmaktadir. Gujarati (1995) nedensellik testi sonug¢larinin model formuna ve
gecikme sayisina oldukca duyarli oldugunu belirtmistir. ikinci olarak ise, zaman serileri
genellikle duragan degildir ve bu durum sahte regresyon sorununa neden olabilmektedir.
Gujarati  (2006) degiskenlerin egbiitiinlesik olmasi durumunda dahi, nedenselligin
sinanmasinda kullanilan F istatistigininsapmali sonuglar verebilecegini belirtmistir.

©)

Bu agiklamalar 1s18inda, diizeyde duragan seriler igin Granger (1969) tarafindan gelistirilen
nedensellik analizi daha uygun bir yontemdir. Diger taraftan; birim koke sahip serilerin es
biitiinlesik olmasi durumunda, hata diizeltme modeline dayanan nedensellik sinamalari
kullanilmaktadir. Hata diizeltme modelinde nedensellik iliskisi sinanirken F testi kullanilir,
ancak serilerin es biitiinlesik oldugunda bu test istatistigi standart dagilima uymadig1 icin
gecerli olmayabilmektedir (Toda ve Yamamoto,1995; Giles ve Mirza,1998; Giles ve
Williams,1999). Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan oOnerilen nedensellik testinde
gecikmesi arttirilmis VAR model tahmin edilerek nedensellik iliskisi arastirilmaktadir. Toda-
Yamamoto nedensellik testi i¢in serilerin esbiitiinlesik olup olmadigma bakilmamakta ve
birim kok testleri seriler i¢in en yiiksek biitiinlesme derecesini tespit edebilmek ig¢in
kullanilmaktadir (Erbaykal ve Okuyan, 2007:81).

Toda ve Yamamoto (1995) birim kok ve es biitiinlesme gibi 6n testlerin degiskenler lizerinde
cok fazla kisit olusturdugunu ve s6z konusu bu kisitlarin degiskenler arasindaki iligkilerin
bozulmasina neden oldugunu belirtmislerdir. Bu nedenle, degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisi arastirmada gecikmesi arttirtlmis VAR (k+ dmak) yonteminin daha basarili oldugu
sonucuna varmiglardir. Gecikmesi arttirilmis VAR modele dayanan nedensellik testi ii¢
adimdan olusmaktadir. Slk adimda, birim kok testlerinden faydalanmilarak degiskenler i¢in
maksimum biitiinlesme derecesi (dmax) bulunur. Ikinci adimda ise, model se¢im kriterlerinden
yararlanilarak VAR model igin optimal gecikme sayisi (k) belirlenir. Son asamada ise (k+
dmak) gecikme sayisi ile VAR model tahmin edilir ve k sayidaki gecikmeli degerin sifira eGit
olup olmadigi Wald testi ile analiz edilir. Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi
asagidaki formiiller vasitasiyla gosterilebilir:

k+d, . k+d
X, =6+ aY + > BX_ +u,
i=1 i=1
kd k:dmk (4)
Y =v+ Z A ¥ Z 9K, +uy,
i=1 j=1

Yukaridaki denklemde ui; ve Uy hata terimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu varsayilmakta
ve k gecikme sayisini gostermektedir. Denklem (4)“te Y ve X degiskenleri arasindaki
nedensellik iliskisi; X ve Y degiskenlerinin gecikmeli degerlerinin sifira esit olup olmadiginin
testi ile arastirilmaktadir.
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BoG hipotezin “nedensellik yoktur” Geklinde kuruldugu test yonteminde test istatistigi K
serbestlik derecesi ile y* dagilimi gostermektedir.

4. VERI SETI VE ANALIZ SONUCLARI

Ticari agiklik degiskeni (ihracat + ithalat) / GSYIH seklinde hesaplanirken, ekonomik
biiyiime degiskeni sabit fiyatlarla GSYIH"deki yillik biiyiime orani olarak hesaplanmustir.
Calismada kullanilan veriler iiger aylik donemde 6l¢iilmiis olup 1999 ile 2016 yillar1 arasinda
elde edilmistir. Verilerin tamami Diinya Bankas1 Kiiresel Ekonomik Monitor (GEM) veri
tabanindan elde edilmistir. Veriler E-views 9 paket programi ile ¢oziimlenmistir. Ticari
aciklik ve biiyime degiskenlerinin 6rneklem donemi i¢indeki seyri sekil 1°de gosterilmistir.
sekil 1“de sol eksen biiyiime oranlarini sag eksen ise ticari agiklik oranini gostermektedir.
Orneklem donemi icinde ekonomik bilyiime oranlar1 incelendiginde 2001 ve 2009 yillari
disinda biiyiimenin genellikle pozitif oldugu goriilmektedir. 2001 ve 2009 yillarinda
Tiirkiye’de yasanan bankacilik krizi ve ABD’de baslayan konut kredisi krizinin etkisiyle
Tiirkiye ekonomisinin ciddi sekilde daraldigi goriilmektedir. Caligmada 2001 ve 2009
krizlerinin etkisini dikkate alabilmek i¢in bu yillar igin bir degerini alan iki kukla degisken
olusturulmus ve nedensellik testlerinde kukla degiskenler modelde dikkate alinmigtir. Diger
taraftan ticari a¢iklik oraninin 1990l yillarin sonundan itibaren artmaya basladigi ve 20001i
yillar boyunca %40 ile %45 arasinda degiskenlik gosterdigi goriilmektedir. 2001 yilinda ticari
aciklik oraninin arttigi, bununla birlikte 2009 yilindaki ekonomik daralmayla birlikte ticari
aciklik oraninin azaldig tespit edilmis tir.

Sekil 1: Ekonomik Biiyiime ve Ticari Agilik Orani
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Biiylime ====- Ticari Aciklik

Degiskenlerin biitiinlesme dereceleri ADF ve PP birim kok testleri ile aragtirilmis ve sonuglar
Tablo 17de gosterilmistir. Buna gore, ekonomik biiylime degiskeni iki birim kok testi
sonucuna gore duragan olarak bulunmustur. Bununla birlikte, ticari acgiklik degiskeni icin
serinin duragan oldugunu gosteren sifir hipotez diizey degerlerde reddedilememistir. Fakat bu
degiskenin birinci farkini aldigimizda serinin duragan oldugu goriilmektedir. Bu sonuclara
bagli olarak, ekonomik biiyiime degiskeninin biitiinlesme derecesinin 1(0), ticari aciklik
degiskenin biitiinles me derecesi I(1) oldugu sdylenebilir ve ayn1 zamanda bu sonu¢ Toda-
Yamamoto nedensellik testi igin maksimum derecesi olarak (dma) bir degerini dikkate
almamiz gerektigini gostermektedir
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Tablol: Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey Degerler Birinci Farklar
Degiskenler
ADF PP ADF PP
-3.043** -3.377** -4.756%** -0.844%**
Biiylime .
[0.037] [0.015] [0.000] [0.000]
o -2.031 -1.870 -6.700%** =8.358%%*
Ticari Agiklik _
[0.273] [0.344] [0.000] [0.000]

Not: ADF testinden optimal gecikme sayis1 Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. Koseli
parantez i¢indeki degerler sifir hipotezi reddetme olasiligini (p-degerini) gdstermektedir.
***ye ** jgaretleri degiskenin %1 ve %S5 Onem diizeylerinde duragan oldugunu
gostermektedir.

Degiskenlerin biitiinlesme dereceleri belirlendikten sonra iki degiskenli VAR model tahmin
edilmis ve optimal gecikme sayisi bir olarak belirlenmistir. Daha sonrasinda iki gecikmeli
VAR model Gériiniiste iliskisiz Regresyon (SUR) modeli tahmin edilmis ve degiskenlerin bir
gecikmeli degerine sifir kisidi konularak nedensellik iliskisi arastirilmistir. Ekonomik biiyiime
ve ticari agiklik degiskenleri igin nedensellik testi sonuglari Tablo 2“de gosterilmistir. Bu
sonuclara gore; %1 6nem diizeyinde ekonomik biiylime ticari acikligin Granger nedeni olarak
bulunurken, ticari agikliktan ekonomik biiylimeye yonelik nedensellik iliskisi bulunamamustir.

Tablo 2: Nedensellik Testi Sonuglari

Nedensellik Iliskisi TestDegeri
Bitytime — Ticari Aciklik 16.027%**
Ticari Aciklik — Biiyiime 0.002

Not: *** iGareti %1 onem diizeyinde nedenselligi gostermektedir.

Nedenselligin yoniinii belirleyebilmek amaciyla etki-tepki analizi yapilmis ve sonuglari sekil
2“de gosterilmistir. Sekil 2“deki etki-tepki analizi sonuglari nedensellik test sonuglarini
dogrulamaktadir. Buna gore, ticari agiklikta ortaya ¢ikacak bir standart sapmalik soka (burada
sok ticari aciklik oranmin beklenmedik artisi seklinde tanimlanmakta) biiylimenin tepkisi
istatistiksel olarak anlamli degilken, biliylimedeki bir standart sapmalik soka ticari agikligin
verdigi tepki pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir.

WWW.EUROASiAjOURNAL.cOMm Volume (4), Year (2017) Page 12



EUROASIA JOURNAL OF SOCIAL SCIENCES & HUMANITIES
InTerneTionAl INdexed & Refereed
ISSN 26%1-5261

Sekil 2: Etki-Tepki Analizi Sonuglart
Biilyiimenin Ticari Acikhga Tepkisi Ticari Acikhgm Biiyiimeye Tepkisi
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Not: Kesikli ¢izgiler 2 standart sapmalik giiven sinirlarini géstermektedir.

5. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Ticari aciklik ile biliylime arasindaki iliskinin tam olarak nasil oldugu konusunda literatiirde
bir fikir birligine ulasitlamamustir. iki degisken arasindaki iliskiye yonelik teorik ve ampirik
literatiir, s6z konusu degiskenler arasindaki iliski konusunda farkli yaklagimlar ortaya
koymaktadir. Bu ¢alismada, ticari agiklik ile biiytime arasindaki nedensellik iligkisi 1999-
2016 donemi ¢eyreklik verilerine dayali olarak tiirkiye ekonomisi 6zelinde ekonometrik
yontemlerle arastirilmis ve Tiirkiye i¢in gegerli yaklasimin ortaya konulmasina calisilmistir.

Ekonometrik analizin ilk asamasinda degiskenlerin biitiinlesme derecelerini belirlemek
amaciyla birim kok testlerine bagvurulmustur. Test sonuglari, biiyiime serisinin diizeyde ve
ticari aciklik serisinin ise birinci farklarda duragan oldugunu belirlemistir. Ikinci asamada,
optimal gecikme derecesi ile VAR model tahmin edilmis ve bu model {izerinden Toda-
Yamamoto nedensellik sinamasi yapilmistir. Nedensellik test sonuglari, ekonomik biiytimenin
ticari agikligin Granger nedeni oldugunu ortaya koymustur. Uciincii asamada, nedenselligin
yoniinii destekleyici yeni bulgulara ulasilmasi amaciyla etki-tepki analizi uygulanmistir. Bu
analiz sonuglar1 da ekonomik biiylimeden ticari agikliga yonelik elde edilen nedensellik
iliskisi dogrulamaktadir.

Bu calismada elde edilen ampirik bulgular, ilgili literatiirde siklikla vurgulanan cift yonlii
nedenselligi desteklememis, yasanan ekonomik krizlerin de dikkate alindigi 1999-2016
donemi Tiirkiye ekonomisinde, ekonomik biiylimenin dig ticareti ve ticari aciklik oranini
arttirdig1 yoniinde kanitlar saglamistir.
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